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 العوامل التي تحدد توزيع الأرباح على المودعين في البنوك
الإ�سلامية

 ونموذج بنك الإنماء في احت�ساب الربح في حال خلط �أموال
الم�ضاربة ب�أموال الم�ضارب د. عبد الباري م�شعل

المدير العام �شركة رقابة للا�ست�شارات، 
الحلقة )3(المملكة المتحدة

4. التوقيت الزمني لتوزيع الأرباح والا�ستثمار: 
1/4 ح�ساب النمر �أو الأعداد: 

1/1/4 مفهوم ح�ساب النمر �أو الأعداد: ح�ساب النمر �أو الأعداد 
عبارة  وهي  بالأيام،  المبلغ  �ضرب  حا�صل  هي   )daiy product(
م�ستخدمة في ح�ساب الفوائد لدى الم�صارف الربوية، وفي ح�ساب 
فوائد القرو�ض عموماً. وت�ستخدم الم�صارف هذه الطريقة لتمييز 
مبلغ  فائدة  ت�ساوي  لا  مبلغ  ففائدة  والمدة،  المبلغ  بح�سب  الفوائد 
ت�ساوت  �إذا  �إلا  واحد(  الفائدة  معدل  �أن  )بافترا�ض  له  م�ساو 
�أي�ضاً. ولما كانت الودائع في الم�صارف مختلفة المدد، عند  مدتهما 
�أن يت�ساوى في  ح�ساب الفوائد في نهاية كل دورة زمنية فلا يمكن 
يوم  لمدة  ريال   1000 مبلغ  مع  �سنة  لمدة  ريال   1000 مبلغ  الفائدة 
من  وحقق  الم�صرف  ا�ستثمره  �سنة  لمدة  بقي  الذي  فالمبلغ  واحد، 
ورائه فوائد لا تت�ساوى مع فوائد مبلغ م�ساو له، ولكنه �أودع في �آخر 
الطريقة  الإ�سلامية هذه  البنوك  ا�ستعارت  الدورة. وقد  نهاية  من 
لتوزيع �أرباح كل دورة على ح�ساب الا�ستثمار الم�شترك لديها، ذلك 
�أن الودائع مختلفة المدد، ولا يمكن الت�سوية بين مبلغين مت�ساويين 
في المقدار ولكنهما مختلفان في المدة، ولا بين مبلغين مت�ساويين في 
المدة ولكنهما مختلفان في المقدار. طبعاً لو ت�ساوت المدد لتم التوزيع 

على �أ�سا�س المبالغ فقط . 
الاجتهاد  اعترف  النمر:  ح�ساب  ا�ستخدام  م�شروعية   2/1/4
المعا�صر بطريقة النمر التي تراعي المبلغ والمدة كطريقة م�شروعة 
البركة  ندوة  فتوى  في  جاء  المودعين.  على  الأرباح  لتوزيع  وعادلة 
)4/11( ب��شأن ا�ستخدام طريقة النقاط )النمر( في توزيع �أرباح 
طريقة  ا�ستخدام  "يجوز  ي�أتي:  ما  العامة  الا�ستثمار  ح�سابات 
النقاط )النمر( لح�ساب توزيع الأرباح بين الم�شاركين في ح�سابات 
كل  لموجودات  والزمن  المبلغ  �إلى  بالنظر  وذلك  العامة،  الا�ستثمار 
وعاء  في  الم�شاركين  �أموال  �أن  لذلك  ال�شرعي  والتوجيه  ح�ساب. 
ا�ستثماري واحد قد �ساهمت كلها في تحقيق العائد ح�سب مقدارها 
المبلغ  مع  متنا�سبة  ح�صة  فا�ستحقاقها  ال�سحاب،  في  بقائها  ومدة 

والزمن )بح�سب طريقة النمر( هو �أعدل الطرق المحا�سبية المتاحة 
لإي�صال م�ستحقات تلك الح�سابات من عائد الا�ستثمار لأ�صحابها، 
عما  المبار�أة  ي�ستلزم  الأ�سا�س  هذا  على  الم�ستثمرين  دخول  و�إن 
�أن الم�شاركات  �إي�صاله لم�ستحقه بهذه الطريقة. ومن المقرر  يتعذر 
–في �وصرتها  الق�سمة  و�أن  المعاو�ضات.  يغتفر في  يغتفر فيها ما لا 
ويرتبط  الم�سامحة".  على  تقوم  الح�ص�ص-  تعديل  على  الم�شتملة 
بح�ساب النمر قبول الاجتهاد المعا�صر لتوزيع ربح المعاملات الآجلة 
طيلة مدة الأجل، ففي ندوة البركة )5/11( جاء ما ن�صه: "يجوز 
توزيع ربح المعاملات الآجلة على طيلة فترة الأجل �أو على �أق�ساط، 
وذلك لأن الربح مرتبط بثمن البيع، ونا�شئ عن ت�أجيل ذلك الثمن، 
على  توزيعه  من  الم�ؤجل  الثمن  على  يجري  ما  الربح  على  فيجري 
الم�شتركة  الا�ستثمار  ح�سابات  ف�إن  �أخرى  جهة  ومن  الأجل.  مدة 
ت�ستثمر  بل  وحدها،  الم�ؤجلة  المعاملات  على  ا�ستثمارها  يقت�صر  لا 
�أي�ضاً في الم�ضاربة والم�شاركات والبيوع الحالة والخدمات وغيرها، 
المبد�أ على ربح  الزمن، في�سري ذلك  يوزع ربحها على  وهذه كلها 
النقود  تعين  لعدم  والتخ�صي�ص  الف�صل  لتع�سر  الآجلة،  المعاملات 
�أن من خرج  المبد�أ  بهذا  الأخذ  وثمرة  الفقهاء.  يراه من  عند من 
�أثنائها يح�صل على ن�سبة من  �أو دخل في  �أثناء مدة الا�ستثمار  في 
الربح تتفق مع مقدار مبلغه ومدة ا�ستثماره، وتكييف ذلك �شرعاً 
�إلى وعاء الا�ستثمار ويمكن  الم�شاركة  يبيع ح�صته في  �أن من خرج 
�أن يكون ثمن هذا البيع ما يتفق عليه الطرفان. فلو اتفق الطرفان 

على �أ�سا�س لتقويم الح�صة يراعى توزيع الربح على مدة الأجل". 
2/4 التن�ضي�ض الحكمي: 

1/2/4 م�شروعية التن�ضي�ض الحكمي: يمكن �أن يقت�سم الربح مرة 
واحدة عند الت�صفية النهائية فهذا جائز عن الجميع، وهو الأ�صل، 
والق�سمة  الم�ضاربة،  ا�ستمرار  مع  دفعات  على  يقت�سم  �أن  ويمكن 
الح�ساب،  على  دفعة  اعتبارها  يمكن  الأخيرة  ال�وصرة  بهذه 
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الح�ساب  على  دفعة  حدث  فلو  نهائية،  ق�سمة  اعتبارها  ويمكن 
و�إذا اعتبرت نهائية كانت جائزة عند  كانت جائزة عند الجميع، 
الحنابلة والزيدية والظاهرية . ونظراً لتعذر �إجراء الت�صفية )�أو 
�إيداع في ح�ساب الا�ستثمار  �أو  الفعلية عند كل �سحب  التن�ضي�ض( 
الحكمي  التن�ضي�ض  جواز  �إلى  البركة  ندوة  ذهبت  فقد  الم�شترك، 
 -1"  :)2/8( الفتوى  ون�ص  الفعلي،  التن�ضي�ض  حكم  له  و�أن 
خلال  الدورية  الفترات  في  التقويم  بطريق  الحكمي  للتن�ضي�ض 
مدة عقد الم�ضاربة حكم التن�ضي�ض الفعلي لمال الم�ضاربة، �شريطة 
المتاحة. 2- يجوز �شرعاً  المحا�سبية  للمعايير  وفقاً  التقويم  يتم  �أن 
توزيع الأرباح التي يظهرها التقويم، كما يجوز تحديد �أ�سعار تداول 
اعترف  كما  التقويم".  هذا  على  بناء  ال�صناديق(  )في  الوحدات 
بالتن�ضي�ض الحكمي مجمع الفقه الإ�سلامي الدولي في قراره رقم 
الق�سمة هو  "�إن محل  الم�ضاربة ون�صه:  ب��شأن �صكوك   )4/5( 30
الإيراد  ولي�س  المال  ر�أ�س  عن  الزائد  وهو  ال�شرعي  بمعناه  الربح 
�أو  الفعلي-  –�أي  بالتن�ضي�ض  �إما  الربح  مقدار  ويعرف  الغلة،  �أو 
زاد عن  وما  التن�ضي�ض الحكمي-  – �أي  بالنقد  الم�شروع  بالتقويم 
ر�أ�س المال عند التن�ضي�ض �أو التقويم فهو الربح الذي يوزع بين حملة 
هذه  تناول  وقد  العقد".  ل�شروط  وفقاً  الم�ضاربة  وعامل  ال�صكوك 
الم�س�ألة المعيار ال�شرعي رقم )13( الم�ضاربة في البند 8/8 ون�صه: 
)تحققه(  ظهوره  بمجرد  الربح  من  ن�صيبه  الم�ضارب  ي�ستحق 
محبو�ساً  يكون  �إذا  م�ستقر  غير  ملك  ولكنه  الم�ضاربة،  عمليات  في 
وقاية لر�أ�س المال فلا يت�أكد �إلا بالق�سمة عند التن�ضي�ض الحقيقي 
تحت  الطرفين  بين  ربح  من  ظهر  ما  تق�سيم  ويجوز  الحكمي.  �أو 
التن�ضي�ض  عند  الح�ساب  تحت  مقدما  دفع  ما  ويراجع  الح�ساب، 
�أ�سا�س  على  بناء  نهائي  ب�شكل  الربح  يوزع  الحكمي.  �أو  الحقيقي 
بالتن�ضي�ض  يعرف  ما  وهو  به،  الموجودات  بيع  تم  الذي  الثمن 
الحكمي  التن�ضي�ض  �أ�سا�س  على  الربح  يوزع  �أن  ويجوز  الحقيقي، 
المدينة  الذمم  وتقا�س  العادلة.  بالقيمة  للموجودات  التقويم  وهو 
بالقيمة المتوقع تح�صيلها، �أي بعد ح�سم ن�سبة الديون الم�شكوك في 
تح�صيلها. ولا يوجد في قيا�س الذمم المدينة القيمة الزمنية للدين 
)�سعر الفائدة( ولا مبد�أ الح�سم على �أ�سا�س القيمة الحالية )�أي 

ما يقابل تخفي�ض مبلغ الدين لتعجيل �سداده( . 
تكون  �أن  �أجل  من  الحكمي:  بالتن�ضي�ض  الأخذ  �شروط   2/2/4
وقابلة  بها  موثوقاً  الحكمي  التن�ضي�ض  عن  الناتجة  المعلومات 
للمقارنة يتعين على �إدارة الم�صرف �أن تلتزم بجميع المبادئ العامة 

التالية: 
11  الاعتماد على المدى المتوافر عن الم�ؤ�شرات الخارجية .

– �إذا توافرت- لتقدير القيمة النقدية المتوقع تحقيقها 
من الا�ستثمار مثل �أ�سعار ال�سوق. 

22 العلاقة . ذات  المتاحة  المعلومات  جميع  ا�ستخدام 
بالا�ستثمار عند تقدير القيمة النقدية المتوقع تحقيقها 

بما في ذلك ال�سالب والموجب منها. 
33 ا�ستخدام طرق منطقية ملائمة لتقدير القيمة النقدية .

المتوقع تحقيقها. 
44 الثبات في ا�ستخدام طريقة التن�ضي�ض الحكمي لأنواع .

الا�ستثمار المماثلة بين الفترات المحا�سبية المختلفة. 
55 الخبرة . �أ�صحاب  على  المنا�سب  المدى  �إلى  الاعتماد   

لتقدير القيمة النقدية المتوقع تحقيقها.
66 الحيطة والحذر في التقدير وذلك عن طريق الالتزام .

بالمو�وضعية والحياد في اختيار القيمة النقدية المتوقع 
تحقيقها. )الفقرة رقم 95( .

5. ن�سب توزيع الربح والمقارنة مع �سعر الفائدة وعائد الم�ساهمين: 
ت�شمل هذه المجموعة عدداً من العوامل التي ت�ؤثر في الأرباح الموزعة 
بين  الاتفاق  �إلى  عامة  ب�صفة  العوامل  هذه  وتعود  المودعين،  على 
النحو  بيانها على  و�سيتم  الم�شابهة،  �أو مراعاة الحالات  الطرفين، 

الآتي: 
في  ي�شترط  والبنك:  الأموال  �أرباب  بين  الربح  توزيع  ن�سب   1/5
نافياً  علماً  معلومة  توزيعه  كيفية  تكون  �أن  الم�ضاربة  في  الربح 
للجهالة ومانعاً للمنازعة. و�أن يكون على �أ�سا�س ن�سبة م�شاعة من 
المال. ويجوز  ر�أ�س  ن�سبة من  �أو  �أ�سا�س مبلغ مقطوع  الربح لا على 
الاتفاق على �أنه �إذا زادت الأرباح عن ن�سبة معينة ف�إن �أحد طرفي 
الم�ضاربة يخت�ص بالربح الزائد عن تلك الن�سبة، ف�إن كانت الأرباح 
اتفقا عليه )المعيار  الأرباح على ما  �أو دخلها فتوزيع  الن�سبة  بتلك 
ال�شرعي رقم 13 الم�ضاربة البندان 8/1، 5/8(  . وت�ؤثر ن�سبة توزيع 
البنوك،  المناف�سة بين  وتلعب  ب�شكل جوهري،  المودعين  الربح على 
وندرة ر�أ�س المال �أو العمل دوراً في تحديدها. ورغم �أن الوكالة تقوم 
المال،  لرب  كلها  والربح  للوكيل  مقطوع  �أجر  تحديد  �أ�سا�س  على 
ويتحمل الخ�سارة �إن وجدت، غير �أن الوكالة لي�ست بمعزل عن هذا 
�أجراً  ي�أخذ  الوكيل  �أن  �إلى  التطبيقات  من  العديد  فت�شير  الت�أثير 
مقطوعاً وي�شترط لنف�سه الح�وصل على ما زاد عن ن�سبة كذا من 
الربح كحافز له . وي�ؤثر هذا العامل في توزيع الأرباح في ح�سابات 
�أم  الم�ضاربة  �أ�سا�س  على  �أكانت  �سواء  والمقيدة  المطلقة  الا�ستثمار 

الوكالة ب�أجر. 
في  الم�ساهمين:  ومال  المودعين  مال  بين  الربح  توزيع  ن�سب   2/5
البنك  بمال  المودعين  مال  خلط  يتم  المطلقة  الا�ستثمار  ح�سابات 
هذه  وفي  المال،  رب  تفوي�ض  �إلى  ا�ستناداً  الوكيل،  �أو  الم�ضارب 
الحال ي�صير الم�ضارب �شريكاً بماله وم�ضارباً بمال الآخر، ويق�سم 
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ويق�سم ربح مال  الم�ضارب ربح ماله،  في�أخذ  المالين  الحا�صل على 
المعيار  �شرطاه.  الذي  الوجه  على  المال  رب  وبين  بينه  الم�ضاربة 
ال�شرعي رقم 13 الم�ضاربة البند 9/8 . وكذلك الحال في الوكالة 
ي�أخذ الوكيل �أجره المقطوع ب�صرف النظر عن نتائج الأعمال، وفي 
حال الربح ي�أخذ ربح ماله، ثم ي�أخذ ما زاد عن الن�سبة المحددة من 

الربح كحافز له في �شرط ذلك. 
من  الربوية:  والفائدة  المودعين  ربح  معدل  بين  التقارب   3/5
العائد  معدل  ارتباط  الإ�سلامية  البنوك  تواجهها  التي  الم�شكلات 
الفائدة  بمعدل  المطلقة  الا�ستثمار  ح�سابات  �أ�صحاب  على  الموزع 
العائد  ن�سبة  �أن  الملاحظ  فمن  التقليدية،  البنوك  الودائع في  على 
الفائدة  ن�سبة  الا�ستثمار تماثل تماما  �أ�صحاب  عليه  الذي يح�صل 
كما  الثاني  عن  الأول  يزيد  �أن  المقرر  من  �أنه  رغم  الودائع،  على 
كان يحدث في بداية حركة البنوك الإ�سلامية. وذلك لأن �صاحب 
الح�ساب الا�ستثماري في الم�صرف الإ�سلامي يح�صل على ربح وهو 
بالطبع �أعلى من �سعر الفائدة و�أن الم�صرف الإ�سلامي يتعامل في 
�أن لهذا  و�أرباحها تتغير من �سلع لأخرى، ومما لا �شك فيه  ال�سلع 
الربط بين العائد في الم�صارف الإ�سلامية والفوائد على الودائع في 
الإ�سلامية  �سلبية على م�سيرة الم�صارف  �آثار  له  التقليدية  البنوك 
ويغذي ال�شائعات التي تنت�شر بين العامة �أنه لا فرق بين الم�صارف 

الإ�سلامية وبين البنوك التقليدية . 
ي�سعر  الإ�سلامي  الم�صرف  �أن  الم�شكلة  لهذه  الرئي�سة  والأ�سباب 
بيع  مثل  ال�ساري  الفائدة  ب�سعر  والا�ستثمارية  التمويلية  خدماته 
لا  حيث  المنتهية  والإجارة  وال�سلم  الا�ست�صناع  وكذلك  المرابحة 
فيها  الربح  وهام�ش  ال�سلعة  نوع  �أ�سا�س  على  الربح  هام�ش  يحدد 
بل ي�صل  الفائدة،  ب�سعر  ا�ستر�شاداً  ال�سلع  و�إنما يحدد على جميع 
الأمر �إلى الاتفاق في الم�شاركات والم�ضاربات على عائد للم�صرف 
منها يعادل �سعر معدل فائدة الإقرا�ض في البنوك التقليدية، و�إن 
كان ذلك ناتج عن ظروف المناف�سة �إلا �أن الم�صارف الإ�سلامية لم 
ت�ستطع حتى الآن �إظهار �أن التمويل والا�ستثمار فيها على م�شاركة 
الم�صرف للعميل في تحمل المخاطر، بينما البنك التقليدي لا يتحمل 
للم�شروع  الإعداد  فترات  في  حتى  الفوائد  ويحت�سب  مخاطر،  �أي 
في  الأرباح  توزيع  ن�سبة  تعديل  جواز  ورغم   . �أ�سباب  لأي  توقفه  و 
 13 رقم  ال�شرعي  المعيار  ن�ص  حيث  الطرفين  باتفاق  الم�ضاربة 
باتفاق  الم�ضاربة  �شركة  في  يجوز  �أنه  على   3/8 البند  الم�ضاربة 
التي  الفترة  بيان  مع  وقت  �أي  التوزيع في  ن�سبة  يغيرا  �أن  الطرفين 
ي�سري عليها الاتفاق، بيد �أن الم�شكلة لي�ست في الجواز و�إنما في �أثر 
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هذا الت�صرف على �إثارة ال�شكوك وال�شبهات لدى جمهور الم�صارف 
الإ�سلامية.

4/5 التفاوت بين معدل ربح الم�ساهمين وربح المودعين: يعد التفاوت   
بين العائد على �أموال �أ�صحاب ح�سابات الا�ستثمار وبين العائد على 
الربح  معدل  بلغ  المثال  �سبيل  فعلى  كبيراً،  للم�ساهمين  الأ�سهم 
�أ�صحاب  تزد ح�صة  17% في حين لم  البنوك  �أحد  للم�ساهمين في 
�أنواع الح�سابات  �إلى 4.5% ح�سب  ح�سابات الا�ستثمار عن %2.5 
و�إذا  التقليدية(،  البنوك  في  الودائع  على  الفوائد  ي�ساوي  )وهو 
بربح  الم�ساهمين  اخت�صا�ص  منها  للتفاوت  مبررات  توجد  كانت 
الا�ستثمارات الذاتية وعائد الخدمات الم�صرفية ون�صيب الم�صرف 
التفاوت  هذا  �إلى  ت�ؤدي  لا  �أنها  �إلا  م�ضارباً،  ب�صفته  الربح  من 
الكبير، فكلا الطرفين يتحملون مخاطر الا�ستثمار، وبما �أن تحديد 
يف�ضل  ف�إنه  لذلك  تحققها  وكيفية  المحققة  الأرباح  تواريخ  ن�سب 
ويمكن  كبيراً،  الربح  ح�صة  في  التفاوت  يكون  �ألا  للعدالة  تحقيقا 
للم�صرف �أن ينظر في تعديل ن�سب الربح قبل توزيع الربح لتقليل 
هذا التفاوت، وكما �سبق القول  يجوز فقهاً تعديل ن�سبة الربح بعد 

التعاقد وقبل توزيع الربح .
وفي بادرة تدل على �إح�سا�س عميق بالعدالة تبرعت بع�ض البنوك 
الودائع.  �أ�صحاب  ن�صيب  لدعم  الم�ساهمين  ح�صة  من  الإ�سلامية 
بين  الأرباح  ن�صيب  في  التفاوت  لتخفيف  الباحثين   بع�ض  ويقترح 
ن�سبة  �إلى  �إ�ضافة  الم�ضاربة  عقد  ين�ص  �أن  والمودعين  الم�ساهمين 
للبنك-  و%30  المال  لرب  مثلًا   %70 مثلًا  –ولتكن  الربح  توزيع 
النا�شئة عن عمل الم�ضارب  بلغ مجموع الح�صة  لو  �أنه  على �شرط 
من   %3 �أو   %2 وليكن  معيناً-  –مقداراً  لل�سهم  ال�صافي  الربح  في 
ر�أ�س مال ال�سهم، ف�إن ما يزيد عن ذلك المقدار يوزع على الم�ضارب 
ورب المال بن�سبة ت�ؤدي �إلى ثبات الفارق بين ن�صيب ال�سهم ون�صيب 
الوديعة النا�شئ عن ح�صة الم�ضارب عند المقدار الم�ضروب �أي %2 

�أو 3% في المثال.


